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Novembro Analise dos Investimentos

— Malis Valia

Consulteria & Educacde

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467 de 2 de junho de
2022, Capitulo VI, Secao V, Artigo 136° e com o Manual

do Pro-Gestdo RPPS versdao 3.6, item 3.2.6 Nivel |,
aprovado pela Portaria SRPC n° 446, de 21 de
Fevereiro de 2025.




— Mais VYalia

Consultoria & Educagdo

INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

Ativo
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

Saldo Atual
22.061.966,05
25.466,65

5.410.331,81

% Carteira
80,23%
0,09%
19,68%

PL R$ % PL Lei
Investimentos

$  27.497.764,51

16.925.774.03929  0,13%  7°Ib
11.061.390.099,71 0,00% 7°1b
23.817.015.620,99  0,02%  7°llla Disponibilidades Financeiras

26.123.718,91

Total Carteira
$ 53.621.48342

Governanga (Pr6 Gestao)

M NIVEL4 13/11/2027
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e Mﬂis "fﬂliﬂ INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultoria & Educacdo Enquadramentos na Resolugdo - CARTEIRA TOTAL

[ 28/11/2025

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pr6 Gest&o)
@ 7°1b-F1100% Titulos TN 100,00% 80,32% 22.087.432,70  19,68% 5.410.331,81 M NIVEL4 13/11/2027
@ 7°1ll a - FI Referenciados RF 80,00% 19,68% 5.410.331,81 60,32% 16.587.879,80
Segmentos

® Renda Fixa
® Renda Variavel

100.0%

Artigos

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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—_=Mais Valia INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultorio & Educacdo Politica de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
7°1b - FI 100% Titulos TN 80,32% 0,00% 80,00% 100,00% 5.410.331,81
7° 11l a - FI Referenciados RF 19,68% 0,20% 20,00% 80,00% 16.587.879,80
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— Mais VYalia

Consultoria & Educagdo

INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE

Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL
™) 28/11/2025

CDI - BENCHMARK

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

1,05
1,06
1,06
1,03

Ano
12,94
13,09
12,88

12,70

3M
3,59
3,62
3,58
3,52

6M
7,30
7,33
7,26
7,16

12M
13,98
13,99
13,85

13,68

24M
26,34
26,53
25,98

25,73

VaR - Més Volatilidade - Més
0,01 0,03
0,02 0,05
0,00 0,00
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g .-*'lf[liﬁ ‘{Iliﬂ INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultoria & Educacdo Distribuicdo Benchmark - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

48,72%
51,28% [ co1 27.497.764,51

Disponibilidades Financeiras 26.123.718,91
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e .*'ltliﬁ "':illiﬂ INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultoria & Educacdo Distribuigao por Classificacdo ANBIMA - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

0,05%

10,09%

[ | Disponibilidades Financeiras 26.123.718,91
48,72% Renda Fixa Duragao Média Soberano 22.061.966,05
B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 5.410.331,81

B rRenda Fixa Duragéo Livre Soberano 25.466,65

41,14%
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" Mais Yalia INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Gestao - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

0,05%

48,72% B BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 27.472.297,86
51,23%

° DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 26.123.718,91

B CAIXA DTVM 25.466,65
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g .-*'lf[liﬁ ‘(Iliﬂ INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultorio & Educacdo Distribuicdo por Administrador - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

0,05%

48,72% [ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 27.472.297,86
51,23%

° DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 26.123.718,91

Il CcAIXA ECONOMICA FEDERAL 25.466,65
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— Malis Valia
Consultoria & Educagdo

INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Retorno da Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

Més
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro

Novembro

1° Trim

2° Trim

Periodo

Saldo Anterior

28.054.931,81

8.842.458,13
28.980.840,03
31.298.840,24
30.677.313,82
33.102.031,22
42.856.173,19
38.356.882,21
35.501.791,16
38.548.343,55

30.616.305,13

Aplicacdes

3.226.590,30
28.004.477,58
20.000.000,00
14.000.000,00
21.000.000,00

9.500.000,00
23.731.675,36
17.612.699,93
23.512.681,35
24.712.674,37

17.115.180,17

Resgates

22.700.000,00
8.005.528,02
18.000.000,00
15.000.000,00
19.000.000,00
103.893,96
28.870.000,00
21.000.000,00
21.008.000,00
33.200.000,00

20.602.512,90

Retorno Acululado (Periodos)

1° Sem

3° Trim

Retorno $
718.368,57
1.161.226,91
1.879.595,48

1.713.113,72

Retorno %
2,46%
3,39%
5,93%
4,37%

Saldo Atual

8.842.458,13
28.980.840,03
31.298.840,24
30.677.313,82
33.102.031,22
42.856.173,19
38.356.882,21
35.501.791,16
38.548.343,55
30.616.305,13

27.497.764,51

Meta %
3,23%
2,11%
5,41%
1,90%

Retorno $

260.936,02
139.432,34
318.000,21
378.473,58
424.717,40
358.035,93
639.033,66
532.209,02
541.871,04
555.287,21

368.792,11

Retorno
Acumulado $

260.936,02

400.368,36

718.368,57
1.096.842,15
1.5621.559,55
1.879.595,48
2.518.629,14
3.050.838,16
3.5692.709,20
4.147.996,41

4.516.788,52

Retorno %

0,93%
0,48%
1,03%
1,21%
1,30%
0,84%
1,49%
1,39%
1,43%
1,44%
1,20%

A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A

Acumuiado s, Meta %
0,93% 0,58%
1,42% 1,70%
2,46% 0,92%
3,70% 0,81%
5,05% 0,66%
5,93% 0,62%
7,51% 0,70%
9,00% 0,29%
10,56% 0,90%
12,15% 0,53%
13,50% 0,54%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

15,00%
12,00%
9,00%
6,00%
3,00%

0,00%

13,50%

@ Investimentos

8,57%

2025
IPCA+4,91 a.a.

Meta
Acumulado %

0,58%
2,29%
3,23%
4,07%
4,76%
541%
6,15%
6,46%
741%
7,98%
8,57%

Meta x Retorno
Acumulado %

160,34%
62,01%
76,16%
90,91%
106,09%
109,61%
122,11%
139,32%
142,51%
152,26%
157,53%

Risco - VaR

0,03%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,02%

0,00%
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(ﬁ#lﬂii VYalia

Consultoria & Educagdo

INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

Grafico Risco x Retorno

@ Retorno @ Risco
1.80

1.20

0.60

0.00

Fev 25 Abr 25

Liquidez - 28/11/2025

Disponibilidade Valor
@ AteD+30 53.621.483,42
@ At D+180 0,00
@ Ate D+360 0,00
@ A D720 0,00
@ Até D+1800 0,00
@ Ate D+3600 0,00
@ Acima D+3600 0,00
@ ndeterminado 0,00

Jun '25

%
100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

® Carteira @ IPCA+ 4,91 aa.
15.00

12.00
9.00
6.00
3.00

0.00
Fev '25 Abr 25 Jun '25 Ago 25 Out 25
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INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

— Mais VYalia

Consultoria & Educagdo

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 5.931.652,91 14.012.667,27 14.650.000,00 5.410.331,81 116.011,63 0,58% A 0,01%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 24.659.451,70 2.876.312,90 5.726.200,00 22.061.966,05 252.401,45 0,92% A 0,00%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 25.200,52 0,00 0,00 25.466,65 266,13 1,06% A 0,02%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,00 226.200,00 226.312,90 0,00 112,90 0,05% A 0,00%
30.616.305,13 17.115.180,17 20.602.512,90 27.497.764,51 368.792,11 1,20% 0,00%
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= M [ulg} Yal id INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
W Consulteria & Educacde Cenario Econémico e Analise da Carteira - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

Cenario Econémico

O més de novembro foi amplamente positivo para as carteiras de investimentos. Todos os segmentos apresentaram desempenho favoravel, com destaque para os fundos atrelados a inflagéo, que
se beneficiaram do fechamento da curva de juros, reforgando a valorizagdo dos principais ativos de renda fixa. A renda variavel local também contribuiu de forma relevante, impulsionada pela forte
performance dos ativos vinculados ao Ibovespa, que sustentaram ganhos consistentes ao longo do més. Por outro lado, os investimentos em ativos no exterior tiveram desempenho negativo,
tornando-se a Unica classe a ndo acompanhar o movimento positivo no més.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugao 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda n&do terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstraram
apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2025 ainda nédo foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisao de investimento.

Distribui¢cao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sdo instituicbes regulares junto aos 6rgéos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista exaustiva de
instituicdes com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administragdo de investimentos..




e ‘luli% A Y dlid INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consulteria & Educacdo Cenario Econdbmico e Andlise da Carteira - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, o més de novembro foi amplamente positivo para a carteira. Na renda fixa, os fundos atrelados a inflagdo se destacaram em fungdo da manutencdo do movimento de
fechamento da curva de juros. Na renda variavel, os ativos vinculados ao Ibovespa sustentaram ganhos consistentes que acabaram impactando a carteira como um todo. J& os investimentos em
ativos no exterior nao tiveram desempenho adequado.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugéo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 12 de dezembro de 2025.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP




e Mais Valia INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consulteria & Educacdo Parecer do Comité de Investimento

™ 28/11/2025

Parecer do Comité de Investimento

O Comité de Investimentos do INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE analisou o relatério de investimentos referente ao més Novembro/2025, atestando
os dados relativos a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagbes e processos decisorios de
investimento a Politica de Investimentos.




e Mais Valia INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultoria & Educagde Aprovagao do Conselho Fiscal

™ 28/11/2025

Aprovagao do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal do INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE analisou, conferiu e aprovou o relatério de investimentos, referente ao més Novembro/2025
bem como o parecer do Comité de Investimentos, que tratam do acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagéo dos
recursos do INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos.







