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Analise dos Investimentos

— Malis Valia
Consulteria & Educacde

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467 de 2 de junho de
2022, Capitulo VI, Secao V, Artigo 136° e com o Manual
do Pro-Gestdao RPPS versao 3.4, item 3.2.6 Nivel |,

aprovado pela Portaria SPREV n° 4.248, de 22 de
dezembro de 2022.




— Mais VYalia

Consultoria & Educagdo

INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

Ativo
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

Saldo Atual
23.272.085,41
23.020,51

5.685.734,11

% Carteira
80,30%
0,08%
19,62%

PL R$ % PL Lei
Investimentos

$  28.980.840,03

13.223.638.050,49  0,18%  7°Ib
12.641.893.817,43  0,00%  7°1b
21.522.738.493,95  0,03%  7°llla Disponibilidades Financeiras

6.320.571,90

Total Carteira
$ 35.301.411,93

Governanga (Pr6 Gestao)

M NIVEL4 13/11/2027
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e Mﬂis "fﬂliﬂ INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultoria & Educacdo Enquadramentos na Resolugdo - CARTEIRA TOTAL

[ 28/02/2025

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pr6 Gest&o)
@ 7°1b-F1100% Titulos TN 100,00% 80,38% 23.295.105,92  19,62% 5.685.734,11 M NIVEL4 13/11/2027
@ 7°1ll a - FI Referenciados RF 80,00% 19,62% 5.685.734,11  60,38% 17.498.937,91
Segmentos

® Renda Fixa
® Renda Variavel

100.0%

Artigos

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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—_=Mais Valia INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultorio & Educacdo Politica de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
7°1b - FI 100% Titulos TN 80,38% 0,00% 80,00% 100,00% 5.685.734,11
7° 11l a - FI Referenciados RF 19,62% 0,20% 20,00% 80,00% 17.498.937,91
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— Mais VYalia

Consultoria & Educagdo

INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE

Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL
) 28/02/2025

CDI - BENCHMARK
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

0,99
1,00
0,98
0,96

Ano
2,00
2,1
2,04

1,99

3M

2,95
2,92
2,91

2,88

6M
5,60
5,60
5,61

5,48

12M
11,12
11,24
10,93

10,86

24M
25,28
25,42
24,95

24,65

VaR - Més Volatilidade - Més
0,02 0,04
0,02 0,05
0,01 0,03
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i .#'li’liﬁ "Iﬂliﬂ INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultoria & Educacdo Distribuicdo Benchmark - CARTEIRA TOTAL

(7 28/02/2025

17,90%

M cor 28.980.840,03
Disponibilidades Financeiras 6.320.571,90

82,10%
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i .*'ltliﬁ "':illi'ﬂ INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultoria & Educacdo Distribuigao por Classificacdo ANBIMA - CARTEIRA TOTAL

(7 28/02/2025

0,07%

16,11%

B Renda Fixa Duracdo Média Soberano 23.272.085,41
Disponibilidades Financeiras 6.320.571,90

17,90% B Renda Fixa Duragao Baixa Grau de Investimento 5.685.734,11

[ Renda Fixa Duracéo Livre Soberano 23.020,51

65,92%
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—— Mais Valia INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Gestao - CARTEIRA TOTAL

(7 28/02/2025

0,07%

[ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 28.957.819,52
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 6.320.571,90
B CAIXA DTVM 23.020,51

82,03%
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i .#'liliﬁ ‘{Iliﬂ INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultorio & Educacdo Distribuicdo por Administrador - CARTEIRA TOTAL

(7 28/02/2025

0,07%

17,90%

B BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 28.957.819,52
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 6.320.571,90
Il cAIXA ECONOMICA FEDERAL 23.020,51

82,03%
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(ﬁ.ﬁtﬂis VYalia

Consultoria & Educagdo

INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Retorno da Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

(7 28/02/2025

Més Saldo Anterior
Janeiro 28.054.931,81
Fevereiro 8.842.458,13

Aplicacdes

3.226.590,30

28.004.477,58

Resgates

22.700.000,00

8.005.528,02

Saldo Atual

8.842.458,13

28.980.840,03

Retorno Retorno Meta Meta x Retorno

o, o, H .
Retorno $ Acumulado $ Retorno % Acumulado % Meta % Acumulado % Acumulado % Risco - VaR
260.936,02 260.936,02 0,93% A 0,93% 0,58% 0,58% 160,34% 0,03%
139.432,34 400.368,36 0,48% A 1,42% 1,70% 2,29% 62,01% 0,01%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

3,00%

2,29%

2,00%

1,00%

0,00%
2025
@ Investimentos [ IPCA + 4,91 a.a.
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(ﬁ#lﬂii VYalia

Consultoria & Educagdo

INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL
7] 28/02/2025

Grafico Risco x Retorno

@ Retorno @ Risco
1.1
0.93
0.75
0.56
0.38
0.19
0.01

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

Jan'25 03Fev 06 Fev 09Fev 12Fev 15Fev 18Fev 21Fev 24 Fev 27 Fev

Liquidez - 28/02/2025

Disponibilidade Valor
@ AteD+30 35.301.411,93
@ At D+180 0,00
@ Ate D+360 0,00
@ A D720 0,00
@ Até D+1800 0,00
@ Ate D+3600 0,00
@ Acima D+3600 0,00
@ ndeterminado 0,00

%
100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

® Carteira @ IPCA+ 4,91 aa.
2.47

1.84

1.21

Jan'25 03Fev 06 Fev 09Fev 12Fev 15Fev 18 Fev 21Fev 24 Fev 27 Fev
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— Malis Valia
Consultoria & Educagdo

INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

RENDA FIXA
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Saldo Anterior
1.612.506,24
7.203.878,49

26.073,40

8.842.458,13

Aplicacdes
12.004.477,58
16.000.000,00

0,00

28.004.477,58

Resgates
8.001.067,88
1.152,68

3.307,46

8.005.528,02

Saldo Atual
5.685.734,11
23.272.085,41

23.020,51

28.980.840,03

Retorno $
69.818,17
69.359,60

254,57

139.432,34

Retorno % Risco - VaR
0,51% A 0,02%
0,30% A 0,01%
0,98% A 0,02%
0,48% 0,01%
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= M [ulg} Yal id INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
W Consulteria & Educacde Cenario Econémico e Analise da Carteira - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

Cenario Econémico

Se janeiro trouxe otimismo, fevereiro nos devolveu a realidade, mostrando os desafios de ser gestor de recursos com uma carteira diversificada. A renda fixa apresentou desempenho positivo,
impulsionada pelo fechamento de juros. No entanto, com a confirmacéo das projecdes de inflacdo elevada para o més, o resultado ndo sera suficiente para superar a média das metas dos RPPS.
Ja na renda variavel, o cenario foi desafiador, com os principais benchmarks atrelados ao Ibovespa encerrando em queda. Por fim, os investimentos no exterior, que foram um alivio em 2024,
enfrentam dificuldades este ano, especialmente devido as incertezas nas politicas comerciais impostas por Donald Trump.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugao 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda n&do terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstraram
apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2025 ainda nédo foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisao de investimento.

Distribui¢cao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira séo instituigbes regulares junto aos érgdos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista exaustiva de
instituicdes com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administragdo de investimentos.




e *isli\» A Y :E“id INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consulteria & Educacdo Cenario Econémico e Analise da Carteira - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, se janeiro foi competitivo, fevereiro se apresentou desafiador para a gestdo de uma carteira de investimentos diversificada. A renda fixa foi positiva, impulsionada pelo
fechamento da curva de juros, mas diante da confirmacéo das projecdes de inflagcdo elevada para o més, néo sera suficiente para superar a média das metas dos RPPS. Ja na renda variavel, os
principais benchmarks atrelados ao Ibovespa encerraram o més em queda. Por fim, os investimentos no exterior seguem enfrentando dificuldades este ano, devido basicamente as incertezas nas
politicas comerciais impostas por Donald Trump.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira séo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execucao da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.....

Rio de Janeiro, 13 de margo de 2025.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP




e Mais Valia INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consulteria & Educacdo Parecer do Comité de Investimento

7] 28/02/2025

Parecer do Comité de Investimento

O Comité de Investimentos do INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE analisou o relatério de investimentos referente ao més Fevereiro/2025, atestando os
dados relativos a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagbes e processos decisdrios de
investimento a Politica de Investimentos.




e Mais Valia INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE
Consultoria & Educagde Aprovagao do Conselho Fiscal

7] 28/02/2025

Aprovagao do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal do INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE analisou, conferiu e aprovou o relatério de investimentos, referente ao més Fevereiro/2025
bem como o parecer do Comité de Investimentos, que tratam do acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagéo dos
recursos do INST PREV SEVID ESTADO SERGIPE - SERGIPEPREVIDENCIA - SE e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos.







